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Zmiany ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych w trakcie
trwania umowy ubezpieczenia
na zycie. Wybrane zagadnienia

1. Wstap

Analiza og6lnych warunkéw ubezpieczenia w ramach umowy ubezpiecze-
nia na zycie wskazuje na zamieszczanie we wzorcach umownych postanowien
dotyczacych wprowadzania i likwidacji ubezpieczeniowych funduszy kapita-
fowych w trakcie trwania umowy ubezpieczenia na zycie. Szczeg6lng uwage
warto poswieci¢ postanowieniom og6lnych warunkéw ubezpieczenia, w mysl
ktérych wprowadzanie i wycofywanie ubezpieczeniowych funduszy kapita-
towych w trakcie trwania umowy ubezpieczenia na zycie nie stanowi zmiany
umowy. Zasadne jest takze rozwazenie dopuszczalnosci zamieszczania w umo-
wie ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
(pozawzorcem umowy) postanowien pozwalajgcych zaktadom ubezpieczen na
dokonywanie wspomnianych modyfikacji w sytuacji, gdy wykaz oferowanych
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych zostat tamze zamieszczony. Zmia-
na ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych w trakcie trwania umowy ubez-
pieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, polegajgca na
wprowadzaniu i likwidacji ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych moze bo-
wiem wywotywa¢ watpliwosci. Niniejszy artykut ma zatem na celu analize
przedstawionego zagadnienia w kontekscie stanu prawnego de lege lata.

2. Cechy charakterystyczne umowy ubezpieczenia na zycie, jezeli jest
ona zwiazana z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

W obecnym stanie prawnym umowa ubezpieczenia na zycie z ubezpiecze-
niowym funduszem kapitatowym (dalej jako ,,ufk”) traktowana jest jako rodzaj
umowy ubezpieczenia na zycie. Umowa ubezpieczenia na zycie z ufk requlowa-
na jest zarowno przez akt szczegdélny - ustawe z dnia 22 maja 2003 r. o dziatal-
nosci ubezpieczeniowejl, jak i przepisy ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Ko-
deks cywilny2 (dalej jako ,k.c.”). Z kolei regulacje szczegétowe dotyczace tej
umowy sg zawarte w innych aktach prawnych. Szczegélng role jako Zrédto

1 Tekstjedn.: Dz. U. z 2010 r. Nr 11, poz. 66 z p6zn. zm.
2 Dz. U. Nr 16, poz. 93 z p6zn. zm.
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unormowania tego rodzaju umowy odgrywajg rowniez wzorce umowne (0golne
warunki ubezpieczenia - 0.w.u.) oraz regulaminy ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych, opracowywane przez ubezpieczycieli.

Nalezy zwr6ci¢ uwage na wybrane unormowania klasyfikujagce umowe
ubezpieczenia na zycie z ufk jako umowe ubezpieczenia. Ubezpieczenie na zy-
cie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym jest przyporzadkowane do
grupy 3 dziatu | ubezpieczen na zycie, zgodnie z zalgcznikiem do ustawy
0 dziatalno$ci ubezpieczeniowej. Klasyfikacja zawarta w tym zatgczniku wska-
zuje, ze ubezpieczenie to stanowi wyodrebniony typ ubezpieczenia na zycie. In-
nymi argumentami prawnymi, przemawiajagcymi za traktowaniem umowy
ubezpieczenia na zycie z ufk jako umowy ubezpieczenia jest istota dziatalnosci
ubezpieczeniowej, jak i wykaz czynnosci ubezpieczeniowych wymienionych
w powotanej ustawie. Zgodnie z art. 3 ust. 1tej ustawy, przez dziatalno$¢ ubez-
pieczeniowg rozumie sie wykonywanie czynnosci ubezpieczeniowych zwigza-
nych z oferowaniem i udzielaniem ochrony na wypadek ryzyka wystapienia
skutkow zdarzen losowych. Ustawodawca w kontekscie tej definicji traktuje za-
tem umowe ubezpieczenia na zycie z ufk jako umowe ubezpieczenia. W ra-
mach prawa Unii Europejskiej unormowania w zakresie umowy ubezpieczenia
na zycie zawarte sg w dyrektywie 2002/83/WE Parlamentu Europejskiego
1Rady z dnia 5 listopada 2002 r. dotyczacej ubezpieczenia na zycie3 w mysl
ktorej jedng z grup ubezpieczen sg ubezpieczenia powigzane z funduszem
inwestycyjnym.

Umowa ubezpieczenia na zycie z ufk wywodzi sie z konstrukcji ogélnej umo-
wy ubezpieczenia uregulowanej w k.c. Zawiera elementy wskazane w art. 805
k.c., charakteryzujgce umowe ubezpieczenia. Niemniej warto zwréci¢ uwage,
ze szczegOlne unormowania, ujete w ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowej
oraz og6lnych warunkach ubezpieczenia, regulujgce umowe ubezpieczenia na
zycie z ufk, obejmujg okreslone elementy dodatkowe, ktére nadajag omawianej
umowie szczeg6lny i odmienny charakter.

Charakterystycznym elementem umowy ubezpieczenia na zycie z ufk jest
ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy. Zgodnie z definicja legalng zawartg
w art. 2 ust. 1pkt 13 ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej ubezpieczeniowy
fundusz kapitatowy jest to wydzielony fundusz aktywdw, stanowiacy rezerwe
tworzong ze skladek ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb okreslony
w umowie ubezpieczenia. W mysl art. 151 ust. 2 pkt 6 ustawy rezerwa ubezpie-
czen na zycie stanowi rodzaj rezerwy techniczno-ubezpieczeniowej, w ktorej
ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy. Z istoty ubezpieczeniowego funduszu ka-
pitatowego wynika zatem, ze stuzy on gromadzeniu i inwestowaniu $rodkéw fi-
nansowych przez nabywanie jednostek odpowiednich funduszy ze $rodkéw po-
chodzacych ze skladek.

Szczegbtowe unormowania dotyczace ubezpieczenia na zycie zostaty przed-
stawione w art. 13 ust. 1ustawy o dziatalnoSci ubezpieczeniowej. Z kolei regu-
lacje wiasciwe tylko umowie ubezpieczenia na zycie z ufk normuje art. 13 ust. 4

3 Dz. U. UE L 2002.345.1.
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tej ustawy. Zgodnie z tym przepisem w zakresie ubezpieczen na zycie, jezeli sg

zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, o ktorych mowa

w dziale | grupa 3 zatgcznika do ustawy, zaktad ubezpieczen jest obowigzany do

okresdlenia lub zawarcia w umowie ubezpieczenia:

1) wykazu oferowanych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych;

2) zasad ustalania wartosci Swiadczen oraz wartosci wykupu ubezpieczenia,
w tym rowniez zasad umarzania jednostek ubezpieczeniowego funduszu
kapitalowego i terminéw ich zamiany na $rodki pieniezne i wyptaty Swiad-
czenia;

3) regulaminu lokowania $rodkéw ubezpieczeniowego funduszu kapitatowe-
go, obejmujacego w szczegblnosci charakterystyke aktywow wchodzacych
w skiad tego funduszu, kryteria doboru aktywdéw oraz zasady ich dywersyfi-
kacji i inne ograniczenia inwestycyjne;

4) zasad i termindéw wyceny jednostek ubezpieczeniowego funduszu kapi-
tatowego;

5) zasad ustalania wysokosci kosztow oraz wszelkich innych obcigzen potraca-
nych ze sktadek ubezpieczeniowych lub z ubezpieczeniowego funduszu ka-
pitatowego;

6) zasad alokacji sktadek ubezpieczeniowych w jednostki ubezpieczeniowego
funduszu kapitatowego, w szczeg6lnosci w zakresie okreslonym w pkt 4i5
oraz terminu zamiany sktadek na jednostki tego funduszu.

Od tresci umowy ubezpieczenia na zycie z ufk nalezy odrdzni¢ obowigzki
informacyjne natozone na ubezpieczycieli przez ustawe o dziatalnosci ubezpie-
czeniowej.

W zakresie umow ubezpieczenia z dziatu | grupa 3 zatgcznika do ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej zaktad ubezpieczen jest obowigzany w mysl
art. 13 ust. 5 tej ustawy do:

1) dokonywania wyceny jednostek ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego
nie rzadziej niz raz w miesigcu;

2) ogtaszania, nie rzadziej niz raz wroku, w dzienniku o zasiegu ogo6lnopolskim
wartosci jednostki ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego ustalonej
w miesigcu poprzedzajacym miesiac, w ktérym jest dokonywane ogtoszenie;

3) sporzadzania i publikowania rocznych i pétrocznych sprawozdan ubezpie-
czeniowego funduszu kapitatowego.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 powotanej ustawy, zaktad ubezpieczen ma réwniez
obowigzek - przed wyrazeniem zgody na zmiane warunkéw umowy lub prawa
wiasciwego dla zawartej umowy - przekaza¢ ubezpieczajgcemu pisemnie
informacje o zakresie zmian wraz z okre$leniem wplywu tych zmian na warto$¢
Swiadczen przystugujacych z tytutu zawartej umowy. Ponadto, w mys$l art. 13
ust. 3 i 3a tej ustawy, co najmniej raz w roku, ubezpieczyciel powinien przeka-
za¢ ubezpieczajgcemu pisemnie informacje o wartosci Swiadczen przystugu-
jacych z tytutu zawartej umowy, w szczeg6lnosci o wartosci wykupu, jezeli wy-
soko$¢ Swiadczen ulega zmianie w trakcie obowigzywania umowy ubezpiecze-
nia; wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych; wartosci wykupu, a takze
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0 wysokosci premii (jezeli ubezpieczenie przewiduje udziat w zysku z inwesto-
wania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych).

Zaakcentowania wymaga, ze umowa ubezpieczenia na zycie z ufkjest czyn-
noscig kauzalng (przyczynowag). Cecha ta oznacza, zejej waznosc¢ i skutecznosé
zalezy od causa (podstawy prawnej) tej czynnosci prawnej. Strony umowy za-
wierajac ja dziatajg obligandi causa, bowiem celem czynnosci prawnej jest na-
bycie prawa lub innej korzysci majgtkowej przez dokonujgcego przysporzenia,
czyli zwigkszenie jego aktywdw. W ramach umowy ubezpieczenia na zycie z ufk
ubezpieczajacy jest zobowigzany do zaptaty skladki ubezpieczeniowej w celu
uzyskania zobowigzania zaktadu ubezpieczen do spetnienia Swiadczenia pie-
nieznego w razie zaj$cia przewidzianego w umowie wypadku i na wniosek ubez-
pieczajacego oraz do lokowania aktywdw zgromadzonych w ubezpieczeniowym
funduszu kapitatowym w sposéb okre$lony w umowie. Ubezpieczyciel zobo-
wigzuje sie z kolei do spetnienia tych Swiadczen w zamian za zobowigzanie do
zaptacenia skladki ubezpieczeniowej i ponoszenia kosztéw zwigzanych z funk-
cjonowaniem funduszy.

Umowa ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitato-
wym jest umowa najwyzszego zaufania (contractus uberrimae fides), ktora wy-
maga od stron szczegdlnej starannosci i lojalnosci w wykonywaniu obowigzkéw
wynikajagcych z tej umowy. Jednym z istotnych elementéw wchodzacych
w skiad wymienionego stosunku zaufania jest bez watpienia trwatos$¢ relacji
miedzy stronami oraz to, by ewentualna zmiana tresci wzajemnych praw i obo-
wigzkow wynikata wytgcznie ze zgodnych o$wiadczen woli4.

3. Zasady inwestowania sktadek w ramach umowy ubezpieczenia
na zycie z ufk

Jak wskazano wyzej, srodki pochodzace ze sktadek ubezpieczeniowych in-
westowane sg przez ubezpieczyciela zgodnie z umowg ubezpieczenia na zycie
z ufk oraz zgodnie z przepisami ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej, regu-
lujacymi zasady gospodarki finansowej zaktadu ubezpieczen. Nakaz inwesto-
wania sktadek w sposdb zgodny z postanowieniami zawartej umowy zostat wy-
razony expressis verbis w przywotanym wyzej art. 2 ust. 1 pkt 13 tej ustawy, jak
18 43 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci zaktadow ubezpieczen i zaktadow reaseku-
racjis W mysl przywotanego § 43 rozporzgdzenia, rezerwy ubezpieczen na zy-
cie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy, tworzy sie w wysokosci wartosci
lokaty dokonanej zgodnie z postanowieniami zawartej umowy ubezpieczenia na
zycie.

Ubezpieczajacy we wniosku o zawarcie umowy ubezpieczenia zobowigzany
jest wskazac jeden lub kilka ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych, w kt6-
rych lokowane bedg $rodki pochodzace ze sktadki alokowanej zgodnie z regula-

4 Por. M. Orlicki, Uwagi owypowiadaniu i zmianie treSci uméw ubezpieczenia dokonywanych
przez ubezpieczyciela, Rozprawy Ubezpieczeniowe, 2006, nr 1, s. 30.
5 Dz. U. Nr 226, poz. 1825.
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minem ufk. Wskazujgc kilka ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych, zobo-
wigzanyjest okresli¢ procentowy podziat sktadki alokowanej na czesci lokowane
we wskazane fundusze. Ubezpieczajacy, w ramach zawartej umowy ubezpie-
czenia na zycie z ufk decyduje zatem o wyborze strategii lokowania, zréznico-
wanej ze wzgledu na poziom ryzyka, poprzez wskazanie jednego lub wiecej fun-
duszy oraz proporcjonalnego podziatu srodkéw ze sktadki pomiedzy wybrane
fundusze. Zak}ad ubezpieczen w umowie ubezpieczenia na zycie z ufk okresla
z kolei zasady lokowania $rodkdw ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego,
obejmujace w szczegdlnosci charakterystyke aktywdw wchodzacych w skiad
tego funduszu, kryteria doboru aktywow oraz zasady ich dywersyfikacji i inne
ograniczenia inwestycyjne. Oznacza to, ze ubezpieczyciel nalezycie wykonuje
zobowigzanie, gdy Srodki pieniezne pochodzace ze sktadek ubezpieczeniowych
lokuje w okre$lone w umowie fundusze, a te odpowiadajg zasadom lokacyjnym
okreslonym w regulaminie ufk.

Wprawdzie ubezpieczajacy decyduje o sposobie lokowania S$rodkéw ze
sktadki, jednak nie zdejmuje to z zarzadu zaktadu ubezpieczen odpowiedzial-
nosci za bezpieczenstwo powierzonych srodkdw, zwiaszcza ze sg to umowy za-
wierane na wiele lat, a realia ekonomiczne ulegajg znaczagcym zmianom.
W niektorych sytuacjach zarzad zaktadu ubezpieczen moze zaproponowac - za
zgoda klienta - przeniesienie Srodkéw do bezpieczniejszego funduszu kapi-
tatowego o podobnej strategii. Istotne jest zatem, aby w zaktadzie ubezpieczen
funkcjonowat mechanizm sprawnego zarzgdzania powierzonymi $rodkami.
Nalezy podkresli¢, ze w mys$l art. 156 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej,
w przypadku gdy zaktad ubezpieczeri wykonuje dziatalno$¢ ubezpieczeniowg
w dziale | grupa 3 zatacznika do ustawy, do zarzadzania ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym lub ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymijest
obowigzany zatrudni¢ doradce inwestycyjnego lub zawrze¢ umowe z pod-
miotem uprawnionym, na podstawie odrebnych przepisow, do zarzadzania
aktywami na zlecenie.

W ramach ubezpieczenia na zycie z ufk zasadajest zatem, ze dziatalno$¢ lo-
kacyjna funduszu prowadzonajest na rachunek i ryzyko ubezpieczajgcego. Wy-
nika to rowniez z art. 151 ust. 2 pkt 6 ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej,
jaki art. 155 ust. la tej ustawy, zgodnie z ktérym do rezerw techniczno-ubez-
pieczeniowych, o ktdrych mowa w art. 155 ust. 1, nie wlicza sie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla ubezpieczen na zycie, o ktérych mowa
w dziale | grupa 3 zalgcznika do ustawy, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubez-
pieczajacy.

Uwzgledniajac wyzej wybrane aspekty prawne dotyczace umowy ubezpie-
czenia na zycie z ufk, a przede wszystkim unormowania, w mysl ktérych umowa
ta okresla zasady dotyczace sposobu inwestowania przez ubezpieczyciela srod-
kéw pochodzacych ze sktadek ubezpieczeniowych, mozna uznaé, iz zmiana
sposobu inwestowania $rodkéw pochodzacych ze sktadki ubezpieczeniowej,
zwigzana ze zmiang w zakresie oferowanych przez ubezpieczyciela ubezpiecze-
niowych funduszy kapitatlowych jest zmiang omawianej umowy i powinna
zosta¢ dokonana z zachowaniem regut dotyczacych prawa obligacyjnego.
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Wskaza¢ nalezy jednoczesnie, ze klasycznym sposobem zmiany tresci umowy
pierwotnej jest ztozenie oferty zmiany umowy ijej przyjecie przez drugg strone.
Regulacja normatywna wymienionego sposobu zawarcia umowy ujeta zostata
w art. 66-71 k.c. Zgodzi¢ sie nalezy z pogladem, ze nie powinno budzi¢ watpli-
wosci, iz zmiana tresci stosunku umownego o charakterze ciggtym w czasie
jego trwania nastepuje poprzez zawarcie miedzy stronami umowy, ktérej tre-
Scigjest pozbawienie mocy wigzacej postanowieh umowy pierwotnej i ustalenie
nowych postanowieri umownych, ktére je zastapig (w catosci lub czesci).
W zwigzku z tym, ze zmiana tresci umowy pierwotnej jest rowniez umowa, do
dokonania tej czynnosci niezbedny jest konsensus stron umowy pierwotnej6.

Biorgc pod uwage powyzszg analize, konieczne jest przeprowadzenie dal-
szych rozwazan z uwzglednieniem dwdch sytuacji prawnych: po pierwsze, gdy
wykaz oferowanych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych jest zamiesz-
czony w ogo6lnych warunkach ubezpieczenia (wzorcu umowy), po drugie, gdy
wykaz tych funduszy okreslony zostat w umowie ubezpieczenia.

4. Zmiana ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych okreslonych
W 0.w.u. na zycie w trakcie trwania stosunku umownego

W przypadku, gdy wykaz oferowanych ubezpieczeniowych funduszy kapi-
tatowych jest okreslony w ogdlnych warunkach ubezpieczenia (wzorcu umowy)
mozna uznac, ze postanowienia 0.w.u. na zycie, w mysl ktorych ubezpieczyciel
moze dokonywac w trakcie trwania stosunku umownego zmian w zakresie ofe-
rowanych funduszy i nie stanowi to zmiany umowy ubezpieczenia, odnoszg si¢
do zmiany o.w.u. na zycie. Nalezy zatem przeanalizowa¢ zagadnienie zmiany
0.W.U. W czasie trwania umowy ubezpieczenia.

Zmiana 0.w.U. na zycie w czasie trwania stosunku umownego zostata ure-
gulowana w sposob szczeg6lny w art. 830 §4 k.c., zgodnie z ktérym przepisy 83
oraz art. 812 § 8 k.c. stosuje sie odpowiednio w razie zmiany o.w.u. na zycie
w czasie trwania stosunku umownego. Nie uchybia to stosowaniu w takim przy-
padku przepisu art. 3841k.c. W Swietle art. 830 § 4 k.c. w przypadku zmiany
0.W.U. w czasie trwania stosunku umownego nalezy wzigé¢ pod uwage art. 3841

6 M. Orlicki, Uwagi owypowiadaniu..., s. 27. Na marginesie warto zwr6ci¢ réwniez uwage na
zagadnienie dotyczace zmiany ufk w trakcie trwania umowy ubezpieczenia w kontekscie
okolicznosci obiektywnie niezaleznych od ubezpieczyciela. W tym zakresie wskaza¢ mozna
np. na zmiang sposobu inwestowania zwigzang z wycofaniem danego subfunduszu zgodnie
zpostanowieniami statutu funduszu inwestycyjnego. Zgodnie bowiem z art. 165 ust. 1ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6Zn. zm.),
w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami mozna dokona¢ likwidacji subfundu-
szu, o ile statut funduszu to przewiduje. W takim przypadku statut funduszu okreéla czas, na
jaki subfundusz jest utworzony lub przestanki jego likwidacji oraz szczeg6towy tryb, zasady i
warunki likwidacji subfunduszu. Istniejg zatem podstawy, zeby uzna¢, iz wymieniony przypa-
dek nie moze zosta¢ potraktowany jako zmiana umowy ubezpieczenia na zycie z ufk. Warto za-
uwazyé, ze w mys$l art. 475 § 1k.c., jezeli Swiadczenie stato sie niemozliwe wskutek okoliczno-
$ci, za ktore dtuznik nie ponosi odpowiedzialnosci, zobowigzanie wygasa. Jak sie wydaje, opisa-
ny przypadek moze stanowi¢ dla ubezpieczajacego przestanke wyboru nowego ubezpie-
czeniowego funduszu kapitatowego lub wydania ubezpieczycielowi dyspozycji w zakresie prze-
kazania zgromadzonych $rodkéw na inne ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe.

PRAWO ASEKURACYJNE 3/2012 (72) 53



ARTYKULY | ROZPRAWY

k.c.,jak iart. 830 §3 k.c. oraz art. 812 §8 k.c. Zgodnie z art. 3841k.c. wzorzec
wydany w czasie trwania stosunku umownego o charakterze cigglym wiagze
drugg strone, jezeli zostaty zachowane wymagania okres$lone w art. 384, a stro-
na nie wypowiedziata umowy w najblizszym terminie wypowiedzenia. W mysl
pogladu przedstawionego w literaturze ,,nalezy uznac, ze gdy chodzi o zmiane
ogolnych warunkéw ubezpieczenia na zycie w czasie trwania stosunku umow-
nego, art. 3841k.c. nie okresla przestanek dopuszczalnosci dokonywania zmia-
ny, leczjeden z mozliwych technicznych sposobéw jej przeprowadzenia. Prze-
stanki dopuszczalnosci zmiany o.w.u. nalezy zawsze rozpatrywac¢ w zwigzku
z art. 830 8 3 k.c.”” Zgodnie z przywotanym art. 830 § 3 k.c. ubezpieczyciel
moze wypowiedzie¢ umowe ubezpieczenia na zycie jedynie w wypadkach wska-
zanych w ustawie. Obecnie nie jest mozliwe wskazanie przepisu, ktéry moze
stanowi¢ podstawe prawng do zmiany ogolnych warunkéw ubezpieczenia.
Mozna zatem przyjaé, ze jezeli istnieje przepis ustawy, na mocy ktérego ubez-
pieczyciel moze wypowiedzie¢ umowe ubezpieczenia na zycie, to moze on za-
strzec klauzule modyfikacyjna w zakresie zmiany o.w.u. w umowie ubezpiecze-
nia na zycie. W przypadku, gdy nie jest mozliwe wskazanie przepisu ustawy,
ktory moze stanowi¢ podstawe zmiany umowy ubezpieczenia na zycie, to row-
niez zastosowanie znajduje przepis art. 830 83 k.c. Na tej podstawie mozna tak-
ze wywies¢ teze, ze jezeli ubezpieczyciel moze wypowiedzie¢ umowe ubezpie-
czenia na zycie jedynie w wypadkach wskazanych w ustawie, to nie jest dopusz-
czalne zastrzezenie przez ubezpieczyciela, w innym przypadku wskazanym
w umowie ubezpieczenia na zycie, klauzuli modyfikacyjnej dotyczacej mozliwo-
§ci zmiany ogdlnych warunkéw ubezpieczenia8.

Konkludujac, w Swietle powyzszej analizy przepisow, a w szczeg6lnosci
art. 830 84 k.c., mozna wyrazi¢ poglad, ze postanowienia ogolnych warunkéw
ubezpieczenia na zycie, regulujgce mozliwos¢ dokonywania przez ubezpieczy-
ciela w trakcie trwania stosunku umownego modyfikacji w zakresie oferowa-
nych przez ubezpieczyciela ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych, sg
prawnie niedopuszczalne.

5. Zmiana ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych okreslonych
w umowie ubezpieczenia na zycie w trakcie trwania stosunku
umownego

Zagadnienie zmiany ufk w trakcie trwania stosunku umownego wymaga
analizy uwzgledniajacej sytuacje, w ktorej postanowienie dopuszczajace doko-
nanie tej zmiany zostato zawarte w umowie ubezpieczenia, poza og6lnymi wa-
runkami ubezpieczenia, i zostat tamze zamieszczony wykaz oferowanych fun-

7 M. Orlicki, J.Pokrzywniak, Umowa ubezpieczenia. Komentarz do nowelizacji kodeksu cywil-
nego, Warszawa 2008, s. 136.

8 Por. M. Szczepanska, Ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym,
Warszawa 2011 iprzywotana tam literatura. Warto réwniez zwréci¢ uwage na poglady wyrazo-
ne w artykule M. P. Ziemiaka, Zmiana ogélnych warunkéw ubezpieczenia w trakcie trwania
umowy ubezpieczenia, Prawo Asekuracyjne 2009, nr 4.
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duszy. Fundamentalne znaczenie dla oceny takiego rozwigzania bedzie miata
przede wszystkim kodeksowa zasada swobody umoéw oraz jej ograniczenia.

Zasada swobody uméw jest jedng z podstawowych zasad prawa cywilnego
w zakresie stosunkow obligacyjnych. Zostata ona wyrazona w art. 3531k.c., kto-
ry stanowi, ze strony zawierajgce umowe mogg utozy¢ stosunek prawny wedtug
swego uznania, bylebyjego tres¢ lub cel nie sprzeciwiaty sie wtasciwosci (natu-
rze) stosunku, ustawie ani zasadom wspotzycia spotecznego. Z kodeksowg swo-
boda kontraktowania wiazg sie takie cechy jak:1) swoboda zawarcia lub nieza-
warcia umowy, 2) mozliwo$é swobodnego wyboru kontrahenta, 3) mozliwos¢
ksztattowania tresci umowy co do zasady w sposob dowolny, 4) mozliwo$¢ wy-
boru co do zasady formy umowy9 Z zasady swobody umdéw wynika, ze stronom
kontraktu wolno, w granicach ogolnie wytyczonych przez przepisy prawa
przedmiotowego, zarowno przyjac okreslony typ umowy nazwanej, jak i modyfi-
kowa¢ postanowienia dotyczace tego typu umowy, uzupetniaé je lub odrzucic.
Wolno im zawrze¢ umowe mieszang czy tez umowe o cechach zupetnej nowo-
Sci, ktorej szczegdtowa tres¢ catkowicie uksztattujgld Swoboda umoéw obejmuje
przy tym nie tylko umowy tworzace stosunek zobowigzaniowy, ale takze umowy
zmieniajgce ten stosunek oraz rozwigzujace goll Na tym tle warto ponownie
przyjrzec sie charakterystyce ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym fun-
duszem kapitatowym, co pozwoli na dokonanie oceny dopuszczalnosci za-
warcia w umowie postanowienia uprawniajacego zaktad ubezpieczen dojedno-
stronnej zmiany (wskazanych w tej umowie) ufk w trakcie trwania stosunku
umownego.

Ubezpieczenie na zycie z ufk, jak juz wyzej wskazano, jest zaklasyfikowane
do grupy 3 dziatu | ubezpieczen na zycie i tym samym stanowi wyodrebniony
typ ubezpieczenia na zycie. Specyfika tego typu umowy przejawia sie w tym, ze
ubezpieczenie na zycie z ufk sklada sie z dwoch czesci: ochronnej - odpowia-
dajacej klasycznemu ubezpieczeniu oraz inwestycyjnej - opartej na formule
funduszu kapitatowego (przy czym nierzadko zdecydowanie dominujacy jest
element inwestycyjny). Sktadka ubezpieczeniowa w czesci, czy nawet w prze-
wazajacej czesci, alokowana jest w ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe wy-
brane przez ubezpieczajgcego sposrod oferowanych przez zaktad ubezpieczen.
O specyfice ubezpieczenia z ufk przesadza takze to, ze ryzyko finansowe ponosi
ubezpieczajacy1? co pocigga za sobg istotne konsekwencje. Ubezpieczajacy de-
cyduje o sposobie inwestowania srodkéw finansowych przekazanych zaktadowi
ubezpieczen, awybor sposobu inwestowania dokonywanyjest w ramach modeli

9 Zob. A. Rzetecka-Gil, Komentarz do art. 353(1) Kodeksu cywilnego, LEX i powotana tam lite-
ratura oraz orzecznictwo.

10 W. Czachérski, Zobowigzania. Zarys wyktadu, wyd. 8 zm., Warszawa 2002, s. 134-135.

1 P. Machnikowski, (w:) E. tetowska, System Prawa Prywatnego. Prawo zobowigzan - cze$¢
og6lna, t. 5, Warszawa 2006, s. 463 i powotane tam orzecznictwo.

12 Wyjatkiem od tej zasady sg fundusze gwarantowane, w ktérych dziatalno$¢ lokacyjnajest pro-
wadzona na ryzykoirachunek zaktadu ubezpieczeh w cze$ci zwigzanej zudzielong gwarancja.
W tym przypadku ryzyko ubezpieczajgcego ograniczone jest do niepewnos$ci osiggniecia zysku
inwestycyjnego powyzej poziomu gwarancji zapewnianego przez zaktad ubezpieczen. Zob.
M. Szczeparnska, Ubezpieczenia na zycie. Aspekty prawne, Warszawa 2008, s. 273.
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inwestycyjnych zaproponowanych przez ten zaktad. Innymi stowy, ubezpiecza-
jacy decyduje o wyborze ogolnej strategii lokowania, zréznicowanej z punktu
widzenia stopnia ryzyka poprzez wskazanie jednego lub wiecej funduszy.
Ponadto moze dokonywac podziatu $rodkéw miedzy wybrane fundusze oraz
uprawniony jest do wprowadzania zmian w obrebie struktury inwestycyjnej
w okresie ubezpieczeniald Z perspektywy swobody umow oraz specyfiki umowy
ubezpieczenia na zycie z ufk nalezy stwierdzié, ze strony mogg kreowac te
umowe na podstawie zasady, ze wszystko, co nie jest zabronione, jest stronom
umowy dozwolone.

W tym miejscu konieczne jest podkreslenie, ze zasada swobody uméw do-
znaje ograniczen, o czym expressis verbis przesadza art. 3531k.c. stanowigcy,
ze strony zawierajgce umowe moga utozy¢ stosunek prawny wedtug swego uz-
nania, byleby jego tres¢ lub cel nie sprzeciwiaty sie whasciwosci (naturze) sto-
sunku, ustawie ani zasadom wspotzycia spotecznego. Z powotanego art. 3531
k.c. wynika zatem wprost, ze granice swobody stron w ksztattowaniu stosunku
umownego stanowia: ,wlasciwos¢ (natura) stosunku”, ,ustawa”, ,zasady
wspotzycia spotecznego”. W przypadku postanowien umownych uprawnia-
jacych zaktad ubezpieczen do modyfikacji w trakcie trwania stosunku obligacyj-
nego oferowanych ufk na szczeg6lng uwage zastuguje ograniczenie opierajgce
sie na ,wiasciwosci (naturze)” stosunku prawnego.

Przedstawiona powyzej charakterystyka ubezpieczenia na zycie z ubezpie-
czeniowym funduszem kapitatowym jednoznacznie wskazuje, ze skoro ubez-
pieczajacy ponosi ryzyko inwestycyjne, to sposoéb lokowania srodkéw finanso-
wych przekazanych zaktadowi ubezpieczen przez ubezpieczajgcego w formie
sktadki ubezpieczeniowej winien odbywaé sie z udziatem ubezpieczajacego.
Udziat ubezpieczajgcego w sposobie lokowania przekazywanego przez niego ka-
pitatu zwigzanyjest z dokonywanym wyborem strategii inwestycyjnej w ramach
funduszy oferowanych przez zaktad ubezpieczen. Okolicznosé, iz to ubezpie-
czyciel okresla fundusze, sposrod ktdrych ubezpieczajgcy wybiera te, ktore rea-
lizujgjego polityke inwestycyjng, prowadzi do wniosku, ze brakuje podstaw, aby
uznac¢ za niedopuszczalne wprowadzanie przez zaktad ubezpieczerh modyfika-
cjiw ramach oferowanych funduszy (w trakcie trwania stosunku umownego).
Uprawnienia zaktadu ubezpieczen nie mozna jednak postrzegac jako zupetnej
dowolnosci. Z perspektywy ograniczenia odwotujgcego sie do natury umowy
ubezpieczenia z ufk, jak sie wydaje, za niedopuszczalne nalezatoby uznac¢ te
zmiany w zakresie oferowanych funduszy, ktére wplywatyby negatywnie na
uprawnienie ubezpieczajgcego do kreowania strategii inwestycyjnej. Ma to
istotne znaczenie z uwagi na akcentowang juz wczesniej ceche ubezpie-
czenia na zycie z ufk, jaka jest ponoszenie przez ubezpieczajgcego ryzyka

13 Zob. E. Stroinski, Ubezpieczenia na zycie teoria i praktyka, Warszawa 2003, s. 170, 181;
M. Szczeparnska, Ubezpieczenia na zycie..., Warszawa 2008, s. 270, 273. Szersze rozwazania,
odnoszace sie do zasad inwestowania sktadki ubezpieczeniowej, wykraczatyby poza podjeta
problematyke. Analiza w tym zakresie zostata przedstawiona (w:) M. Szczepanska, Ubezpie-
czenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym...; E. StroifAski, Ubezpieczenia
na zycie., s. 169 in.
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inwestycyjnego (sprzeczne z przedstawionymi twierdzeniami bytyby te zmiany,
ktore eliminowatyby albo ograniczaty mozliwo$¢ inwestowania np. w fundusze
akcji, w sytuacji gdy takie fundusze byly ubezpieczajgcemu wczesniej
oferowane).

Granice swobody w formutowaniu postanowiert dopuszczajacych zmiane
przez zaktad ubezpieczen ufk w trakcie trwania umowy wyznaczajg przepisy
dotyczace ochrony konsumenta, a w szczegélnosci niedozwolonych postano-
wien umownych, uregulowanych w art. 3851i nast. k.c. Na szczegdlng uwage
zastuguje przepis art. 3853pkt 10 k.c., w mysl ktérego w razie watpliwosci uwa-
za sig, ze niedozwolonymi postanowieniami umownymi sg te, ktére w szczegol-
nosci uprawniajg kontrahenta konsumenta do jednostronnej zmiany umowy
bez waznej przyczyny wskazanej w tej umowie. Istotne jest zatem, aby w rela-
cjach z konsumentami, w umowie okre$lone zostaty ,,wazne przyczyny” upraw-
niajgce zaktad ubezpieczer do dokonania jednostronnej zmiany umowy w za-
kresie oferowanych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych. Owe ,wazne
przyczyny” nie moga mieé jednak charakteru iluzorycznego, skutkujgcego
w praktyce niczym nieskrepowang swobodg w zakresie wprowadzania zmian.

Konkludujac, za dopuszczalne nalezy uzna¢ zamieszczanie w umowach
ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym (nie za$
we wzorcu umowy) postanowien, ktdre pozwalatyby zaktadowi ubezpieczen do-
konywac w trakcie trwania umowy jednostronnej zmiany oferowanych fundu-
szy (wskazanych w tej umowie). Nie mogg one narusza¢ granic wyznaczajacych
swobode uméw, w szczegdlnosci zas nie moga sprzeciwiac sie wiasciwosci (na-
turze) tej umowy. W przypadku natomiast umow zawieranych z konsumenta-
mi, postanowienia te winny przybiera¢ takg tres¢, aby czynity zados¢ ogra-
niczeniom wynikajagcym z przepisow k.c., dotyczacych niedozwolonych po-
stanowien umownych.

6. Optaty z tytutu wykupu w przypadku wycofania ufk z oferty

Ze zmiang ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych, polegajaca na ich
wycofaniu z oferty wigze sie kwestia optat pobieranych przez ubezpieczyciela.
W praktyce moze sie bowiem zdarzy¢, ze zaktad ubezpieczer bedzie chciat
obcigzy¢ ubezpieczajgcego optatg z tytutu wykupu w sytuacji wycofania z oferty
jednego badz wiecej ufkl4 Podejmujac te problematyke nie sposob nie odwotac
sie do ustalen poczynionych powyzej. Przede wszystkim prowadzg one do wnio-
sku, ze w przypadkach, w ktérych zmiana przez ubezpieczyciela ufk w trakcie
trwania stosunku umownego nie jest mozliwa na gruncie obowigzujacych prze-
piséw prawa, to w konsekwencji nie istnieje problem pobierania optat z tego
tytutu. Powstaje jednak pytanie o dopuszczalnos$¢ stosowania praktyki pobiera-
nia tych optat, gdy zajdg okolicznosci uprawniajgce zaktad ubezpieczen do wy-
cofywania ufk. Podjecie analizy w tym zakresie wymaga odwotania si¢ do

14 Mozna spotkac¢ postanowienia, ktore przyznaja zaktadowi ubezpieczen prawo do likwidowania
funduszy w okresie wykonywania umowy ubezpieczenia i stanowigce, ze dokonanie wyptaty
z likwidowanego funduszu nie zwalnia od optat od $rodkéw podlegajacych wyptacie.
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szerszej problematyki dotyczacej postanowieh uméw ubezpieczen na zycie,
odnoszacych sie do obcigzen zwigzanych z wykupem ubezpieczenia.

W praktyce znane sg przypadki, ze zaklady ubezpieczen w oferowanych
ubezpieczeniach na zycie z ufk w pierwszych latach trwania stosunku umow-
nego pobieraja wysoka optate z tytutu wykupu ubezpieczenia (optata z tytutu
wykupu, optata likwidacyjna). Optata ta, w przypadku umoéw ze sktadka regu-
larna, wyniosta nawet 100% wartosci polisy. W kolejnych latach wysokosc¢ tej
optaty jest pomniejszana, niemniej jednak w dalszym ciggu pozostaje na wyso-
kim poziomie. W sposdb oczywisty praktyka taka skutkuje - przy wypowiedze-
niu umowy ubezpieczenia - znaczng czy nawet catkowitg utratg zgromadzo-
nych przez klienta Srodkdw finansowych. Nie mozna przy tym zapomnie¢, ze
specyfika umow ubezpieczenia na zycie z ufk polega na tym, ze sktada si¢ ono
z czesci ochronnej (odpowiadajacej istocie klasycznego ubezpieczenia) oraz
czesci inwestycyjnej (zasadzajacej sie na formule funduszu kapitatowego).
W efekcie mozemy mie¢ do czynienia z sytuacjg, gdy sktadka ubezpieczeniowa
w czesci alokowanajest w ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe oraz sytuacja,
gdy przewazajgca cze$¢ wptaconej sktadki ubezpieczeniowej podlega takiej alo-
kacji. Niewatpliwie obydwa wskazane przypadki generujg po stronie zakiadu
ubezpieczen pewne koszty. W zwigzku z powyzszym nie mozna twierdzi¢, ze
ubezpieczyciel pozbawiony jest mozliwosci pokrywania ponoszonych kosztow
ze Srodkow klientéw, co wynika takze z art. 18 ust. 2 ustawy o dziatalnosci ubez-
pieczeniowej, ktory stanowi, ze sktadke ubezpieczeniowg ustala sie w wysoko-
Sci, ktora powinna co najmniej zapewni¢ wykonanie wszystkich zobowigzan
z umoOw ubezpieczenia i pokrycie kosztow wykonywania dziatalnosci ubez-
pieczeniowej zaktadu ubezpieczen. Sktadka ubezpieczeniowa powinna by¢ tak
skalkulowana, aby m.in. zapewnita pokrycie kosztdw wykonywania dziatalnosci
ubezpieczeniowe;j.

W konteks$cie dopuszczalnosci stosowania przez zaktady ubezpieczen me-
chanizmu ponoszenia optat ze Srodkéw klientow warto zwréci¢ uwage na
poglad wyrazony w wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie, ktéry dotyczy uz-
nania postanowienia wzorca umownego za niedozwolonels Sad uznat za niedo-
zwolone nastepujgce postanowienie wzorca umowy: ,,...oplata likwidacyjna
(koszt wykupu $rodkéw zgromadzonych na ORJU skladek regularnych) - przy
dokonaniu catkowitego lub czesciowego wykupu certyfikatu ubezpieczeniowe-
go - [wynosi] 100%, jezeli sktadki regularne byty tgcznie optacane krécej niz
rok". W powotanym wyroku zauwazono, ze postanowienie ogélnych warunkéw
grupowego ubezpieczenia na zycie z ufk, przewidujace iz rezygnacja przez
ubezpieczonego z dalszego wnoszenia sktadek ubezpieczeniowych (w rozpatry-
wanym okresie) bedzie skutkowac utratg wszystkich Srodkow, jakie zostang
uzyskane poprzez wykup jednostek uczestnictwa, narusza dobre obyczaje, gdyz
sankcjonuje przejecie przez ubezpieczyciela cato$ci wykupionych Srodkow
w catkowitym oderwaniu od skali poniesionych przez ten podmiot wydatkow.
Jak podkreslit Sad, zapis taki razgco narusza interes konsumenta, gdyz prowa-

15 Wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z 14 maja 2010 r., VI ACa 1175/09, LEX nr 6942424.
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dzi do uzyskiwania przez ubezpieczyciela pewnych korzysci kosztem ubezpie-
czonego, zwlaszcza wowczas, gdy ten ostatni zgromadzi na swoim rachunku
osobistym aktywa o znacznej wartosci. Sama optata likwidacyjna nie zostata za-
kwestionowana przez Sad, natomiast zastrzezenia budzi ustalenie jej w takiej
wysokosci, ktéra pozostaje w oderwaniu do kosztéw poniesionych przez ubez-
pieczyciela. Sad zdaje sie¢ takze nie aprobowac sytuacji, w ktorej wysokos¢
optaty odpowiada catosci kapitatu zgromadzonego na podstawie umowy ubez-
pieczenia z ufk.

Analogiczny poglad mozna odnalez¢ w analizach przeprowadzanych przez
przedstawicieli doktryny. Jak zauwaza M. Szczepanska, optaty likwidacyjne od-
grywaja szczegolng role w ubezpieczeniach na zycie, w tym w szczegdlnosci
w ubezpieczeniach z ufk. Stanowig pewien rodzaj sankcji przewidzianej przez
ubezpieczyciela za wczesniejsze rozwigzanie przez ubezpieczajagcego umowy
ubezpieczenials Uwzgledniajac istote omawianego ubezpieczenia, nie mozna
straci¢ z pola widzenia faktu, o czym wspomniano juz wczesniej, ze w przypad-
ku tego rodzaju umoéw sktadka nierzadko w przewazajgcej czesci stuzy celom
inwestycyjnym, realizowanym poprzez nabywanie jednostek okreslonych ubez-
pieczeniowych funduszy. Specyfika tego rodzaju ubezpieczen (przede wszyst-
kim istota sktadki oraz dtugoterminowy charakter tego ubezpieczenia) pozwala
przyjac za M. Szczepanska, ze nawet w pierwszym roku trwania stosunku ubez-
pieczenia polisa ma okreslong wartos¢, ktora stanowi podstawe ustalenia optaty
likwidacyjnej i trudno jest znalez¢ uzasadnienie dla okreslenia wysokosci optaty
likwidacyjnej w wysokosci 100% wartosci rachunku ubezpieczajgcegolr.

Dotychczasowa analiza prowadzi do sformutowania nastepujgcych wnio-
skéw. Brakuje podstaw do pozbawienia zaktadu ubezpieczen prawa do pobiera-
nia optaty likwidacyjnej w przypadku wypowiedzenia umowy ubezpieczenia na
zycie z ufk. Niemniej jednak, zwazywszy na charakter tego ubezpieczenia, nie
mozna uznac za prawidtowg praktyki, ktora w przypadku wypowiedzenia rze-
czonej umowy w pierwszych latach jej trwania wiaze sie z ustaleniem wysokosci
optat odpowiadajacej catosci (albo prawie catosci) srodkéw zgromadzonych na
rachunku.

Na tym tle powstaje pytanie, czy powyzsze ustalenia moga znalez¢ odpo-
wiednie zastosowanie w sytuacji wycofania przez ubezpieczyciela ufk w trakcie
trwania stosunku umownego. Aby udzieli¢ odpowiedzi, konieczne jest zwroce-

16 M. Szczepanska, Glosa do wyroku Sadu Apelacyjnego z 14 maja 2010 r., VI ACa 1175/09,
LEX EL

17 Powotana Autorka zauwaza takze, ze wysoko$¢ optaty likwidacyjnej jest ustalona przede wszy-
stkim w zwigzku z ponoszonymi przez ubezpieczyciela kosztami akwizycji, w szczegdInosci wy-
sokos$cig kosztow prowizji dla posrednika ubezpieczeniowego. W ubezpieczeniach na zycie ze
sktadkaregularng w pierwszym roku stanowia one przewazajaca czes$¢ sktadki wptacanej przez
ubezpieczajgcego, a nawet jej réwnowarto$¢. Z kolei w umowach ubezpieczenia z ufk ze
sktadkajednorazowga wysoko$¢ optaty likwidacyjnejjest ksztattowana na o wiele nizszym pozio-
mie, z reguty kilkuprocentowym (co jest konsekwencjg wysokosci prowizji wyptacanej posred-
nikom ubezpieczeniowym). M. Szczepanska podkre$la przy tym, ze nieuzasadnione jest
rozréznienie wysokosci optat w przypadku umoéw ze skiadka jednorazowg i regularna.
M. Szczepanska, Glosa do wyroku Sadu Apelacyjnego zdnia 14 maja 2010 r., VI ACa 1175/09.
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nie uwagi, Ze umowy ubezpieczenia na zycie z reguty majg charakter dtugoter-
minowy, a zaklady ubezpieczen zawierajgc umowe przewidujg roztozenie po-
noszonych kosztéw na dlugi okres, co do zasady - co najmniej kilkuletni.
W zwigzku z tym sa one zainteresowane optacaniem przez ubezpieczajacego
sktadki przez caly okres trwania stosunku ubezpieczenia, a co najmniej przez
okres, w ktorym dochody ze sktadki pokryja poniesione przez ubezpieczyciela
koszty. Optata likwidacyjna ma na celu zniechecenie ubezpieczajgcego do
wczesniejszego rozwigzania umowy (lub wyptaty czesci srodkéw)18 Nieco inna
sytuacja ma miejsce, gdy to ubezpieczyciel dokonuje jednostronnej zmiany (wy-
cofania) oferowanych funduszy w trakcie trwania stosunku umownego. W tym
przypadku przede wszystkim nie mamy do czynienia z rezygnacjg z ubez-
pieczenia. Ponadto, zmiana dokonywana jest przez zaktad ubezpieczen, nie zas$
przez ubezpieczajgcego.

Majac zatem na wzgledzie r6znice zachodzgce pomiedzy analizowanymi sy-
tuacjami, uzasadnione watpliwosci moze budzié stosowanie w drodze analogii -
do wycofywania przez ubezpieczyciela oferowanych funduszy - rozwigzan do-
tyczacych optat likwidacyjnych pobieranych przy rozwigzaniu umowy ubezpie-
czenia przez ubezpieczajgcego. Wydaje sie, iz obcigzanie ubezpieczajgcego
obowigzkiem ponoszenia kosztow wycofania jest zbyt daleko posunietym roz-
wigzaniem. Zastrzezenia moze bowiem budzi¢ zasadno$¢ ponoszenia przez
niego obcigzen finansowych, gdy nie ma on udziatu w czynnosciach stano-
wigcych podstawe do naliczania kosztow, tzn. gdy to zaktad ubezpieczen doko-
nuje zmian w zakresie oferowanych ubezpieczeniowych funduszy kapitato-
wych polegajgcych na ich wycofaniu.

7. Projekt regulacji europejskiej w zakresie zwigekszenia ochrony
konsumentéw na rynku ustug finansowych®

Przedstawione wyzej zagadnienia dotyczace oferowanych przez zakiady
ubezpieczen produktéw ubezpieczeniowych, ktére powigzane sg z funduszami
inwestycyjnymi, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy, mozna po-
strzegac takze z szerszej perspektywy. Warto wiec wskaza¢ na tendencje przy-
sztosciowe, ukierunkowane na interesy konsumentdw na rynku finansowym.
Zauwazy¢ zatem wypada, ze w dniu 3 lipca 2012 r. Komisja Europejska®przed-
stawita pakiet ustawodawczy, ktéry stawia sobie za cel podniesienie standardow
iusuniecie luk prawnych z korzyscig dla konsumentéw. W ramach tego pakietu
zaproponowano w szczegélnosci przyjazne konsumentom standardy dotyczace
informacji na temat inwestycji, podniesiono standardy doradztwa oraz

18 M. Szczepanska, jw.

19 Od redakcji. Pakiet ustawodawczy dotyczacy rynku ustug finansowych przedstawiony przez
Komisje Europejska, w tym szczegétowo zmiany dyrektywy w sprawie posrednictwa ubezpie-
czeniowego, zostat omoéwiony w artykule prof. Jerzego tancuckiego, Zakres i charakter zmian
w dyrektywie w sprawie posrednictwa ubezpieczeniowego, zamieszczonym w tym numerze
Prawa Asekuracyjnego, s. 3.

20 Komunikat prasowy Komisji Europejskiej, Bruksela, 3 lipca 2012 r.
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zaostrzono niektére przepisy dotyczace funduszy inwestycyjnych, aby zapewni¢
ich bezpieczenstwo.

Pakiet sktada sie z trzech wnioskow ustawodawczych: 1) wniosku do-
tyczacego rozporzadzenia w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe in-
formacje w zakresie ,,konfekcjonowanych” detalicznych produktow inwestycyj-
nych, 2) wniosku dotyczacego dyrektywy 2002/92/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 9 grudnia 2002 r. w sprawie posrednictwa ubezpieczenio-
wego2loraz 3) wniosku majgcego na celu zwiekszenie ochrony oséb kupujacych
jednostki funduszy inwestycyjnych (obecnie podlegajacych dyrektywie w spra-
Wiezprzedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartoscio-
we®).

Celem wniosku Komisji Europejskiej dotyczacego ,,konfekcjonowanych” de-
talicznych produktéw inwestycyjnych jest zapewnienie konsumentom informa-
cji, w tatwej do zrozumienia formie, poprzez wprowadzenie nowego, innowacyj-
nego standardu dotyczacego informacji na temat produktéw - informaciji, ktére
sg zwiezte i formutowane prostym jezykiem, a przez to o wiele bardziej przyjaz-
ne konsumentom. Dokument zawierajacy te informacje zwanyjest ,,dokumen-
tem zawierajgcym kluczowe informacje”. We wniosku przewidziano wymag
sporzadzania tego dokumentu przez wszystkich tworcow produktéw inwesty-
cyjnych (np. zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi, ubezpieczycieli,
banki) dla kazdego produktu inwestycyjnego.

Kazdy taki dokument powinien zawiera¢ informacje na temat gtownych
cech produktu, a takze ryzyka i kosztow zwigzanych z inwestycjg w ten produkt.
Dane na temat ryzyka powinny by¢ prezentowane w mozliwie jak najbardziej
jednoznaczny sposob, umozliwiajacy ich poréwnanie, bez nadmiernego uprasz-
czania ztozonych produktéw. Kazdy konsument otrzyma wiec jednoznaczne in-
formacje na temat mozliwosci straty pieniedzy zainwestowanych w dany pro-
dukt oraz na temat ztozonosci produktu.

Dokumenty zawierajace kluczowe informacje sporzgdzane beda na podsta-
wie wspoélnego standardu okre$lajagcego strukture, tres¢ i prezentacje tego do-
kumentu. Dzieki temu konsumenci bedg w stanie wykorzysta¢ te dokumenty
do poréwnania réznych produktéw inwestycyjnych i ostatecznie wybrac¢ pro-
dukt, ktory najlepiej zaspokaja ich potrzeby.

Produkty, dla ktérych wymagany bedzie dokument zawierajacy kluczowe in-
formacje, obejmujg wszystkie rodzaje funduszy inwestycyjnych, produkty in-
westycyjne oparte na ubezpieczeniach oraz detaliczne produkty strukturyzo-
wane, a takze indywidualne produkty emerytalne.

Celem drugiego wniosku Komisji Europejskiej w sprawie zmiany dyrektywy
o posrednictwie ubezpieczeniowym jest zwiekszenie poziomu ochrony konsu-
mentow w sektorze ubezpieczen poprzez stworzenie wsp6lnych standardow re-

21 Dz. U. UE L. 03.9.3

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszgcych siedo
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe(UCITS), (Dz.U.
UE. L. 2009.302.32).
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gulujacych wszystkie transakcje sprzedazy ubezpieczen oraz zapewnienie ucz-
ciwego i profesjonalnego doradztwa. Wniosek ten przyczyni sie do osiggniecia
tego celu poprzez zwiekszenie przejrzystosci i ustanowienie jednakowych wa-
runkéw dziatania dla posrednikéw i zaktadéw ubezpieczeri prowadzacych
sprzedaz produktoéw ubezpieczeniowych. Obowigzywat bedzie ten sam poziom
ochrony konsumentow, bez wzgledu na kanat dystrybucji produktow ubez-
pieczeniowych.

Odnoszac sie natomiast do trzeciego wniosku - inicjatywy Komisji Europej-
skiej dotyczacej przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) warto zauwazy¢, ze obecne unijne przepisy dotyczace
funduszy inwestycyjnych (dyrektywa w sprawie UCITS) stanowig podstawe
zintegrowanego rynku utatwiajgcego transgraniczng sprzedaz funduszy zbioro-
wego inwestowania. Zaproponowane przez Komisje Europejskg zmiany
w obecnych przepisach dotyczacych UCITS oparte sg na doSwiadczeniach wy-
niesionych z kryzysu finansowego. Zmiany te majg na celu utrzymanie gwaran-
cji bezpieczenstwa inwestordw oraz integralnosci rynku. Wniosek ten pozwoli
w szczeg6lnosci utrzymac wiarygodnos¢ marki UCITS poprzez okre$lenia obo-
wigzkow i zakresu odpowiedzialnosci depozytariusza (podmiotu przechowu-
jacego aktywa) w jasny ijednolity sposob w catej UE2

8. Podsumowanie

Zdaniem autorek, poczyniona analiza prowadzi do wniosku, ze brakuje pod-
staw prawnych pozwalajacych uzna¢ za dopuszczalne formutowanie w ogél-
nych warunkach ubezpieczenia (wzorcu umowy) klauzul zezwalajgcych zakia-
dowi ubezpieczen na jednostronng zmiane oferowanych funduszy kapitato-
wych w trakcie trwania umowy i w konsekwencji dokonywanie zmian w zakre-
sie funduszy tam wskazanych. Nieco inna sytuacja zachodzi, gdy postanowie-
nie tego typu zostatoby zamieszczone w umowie ubezpieczenia poza ogélnymi
warunkami ubezpieczenia (wzorcem umowy), gdzie znajdowatby sie takze wy-
kaz oferowanych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych. Woéwczas o jego
dopuszczalnosci przesgdza wynikajgca z kodeksu cywilnego zasada swobody
umow oraz jej ograniczenia. Nie mozna takze pominaé, ze na tre$¢ takiego
postanowienia wptyw bedg miaty przepisy dotyczace ochrony konsumenta,
w szczegOlnosci niedozwolonych postanowienn umownych.

Zmiana ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych moze w szczegdlnosci
polegac na ich wycofaniu z oferty. Powstaje zatem pytanie o mozliwos¢ pobiera-
nia w takiej sytuacji przez zaklad ubezpieczen od ubezpieczajacego optat
z tytutu wykupu. Jak sie wydaje, w przypadku jednostronnego wycofania przez
zaktad ubezpieczen ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych w trakcie trwa-
nia umowy, obcigzanie ubezpieczajgcego kosztami z tego tytutu moze budzié¢
zastrzezenia.

2 Gtoéwna zasada dotyczgca UCITS stanowi, ze wszystkie aktywa funduszu UCITS muszg zostaé
powierzone depozytariuszowi.
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Przedstawiona analiza pokazuje, ze umowa ubezpieczenia na zycie z ufk po-
siada swojg specyfike. Obowigzujace rozwigzania prawne znajdujace zastoso-
wanie do umowy ubezpieczenia, jak sie wydaje, nie zawsze uwzgledniajg cha-
rakter tego typu ubezpieczenia, w ktorym powierzane przez klientéw w ramach
sktadki ubezpieczeniowej S$rodki pieniezne w czeSci, czy w przewazajacej
czesci, podlegajg inwestowaniu.

Warto takze zauwazy¢, ze oferowanie tego typu produktéw ubezpieczenio-
wych dotyka szerszej kwestii, jakajest ochrona konsumenta na rynku ustug fi-
nansowych. Moze sie bowiem zdarzy¢, ze niska $wiadomos$¢ ryzyka, brak
przejrzystosci oraz niewystarczajacy poziom wiedzy (badz nawet jej brak) co
do produktu skutkowaé bedg nabywaniem przez konsumentow produktéw dla
nich nieodpowiednich. Problem ten zostat dostrzezony przez Komisje Euro-
pejska, ktéra stawiajac sobie za cel podniesienie standardéw i usuniecie
luk prawnych z korzyscig dla konsumentdw przedstawita projekt sktadajacy
sie z trzech wnioskéw ustawodawczych, przedstawionych w niniejszym
artykule. ]

Poglady wyrazone w artykule sg poglagdami osobistymi autorek i niewyra-
zaja oficjalnego stanowiska instytucji, w ktorej sg zatrudnione.

Changes in Insurance Capital Funds during the Course of a Life
Insurance Contract. Selected Issues

The article presents the issue of the inclusion in standard contracts of provisions relating to
the introduction and liquidation of insurance capital funds during the course of life insurance
contracts. Special attention has been paid to those provisions ofthe general insurance conditions,
according to which the introduction and withdrawal of insurance capital funds during the course
of the contract shall not constitute a change of the contract. Furthermore, the authors discuss se-
lected characteristics of the life insurance contract, if it is related to the insurance capital fund
and the rules of investing premiums under such an agreement.

Besides, the article deals with the variation ofinsurance capital funds determined in the gene-
ral conditions of life insurance (a specimen contract) during the contractual relationship, as well
as the change of those funds referred to in the contract of life insurance (apart from a specimen
contract) during the contractual relationship. In the latter case, the assessment has been made
primarily from the perspective ofthe principle offreedom of contract and its limitations, with par-
ticular emphasis on the regulations related to the consumer protection.

The analysis regarding the possibility of charging aredemption fee from the policyholder by the
insurance undertaking in case of the withdrawal ofinsurance capital funds from the offer, is also
included in the present article.

According to presented considerations it seems that the existing legal arrangements applied to
life insurance contracts with the insurance capital fund do not always take into account the natu-
re of this type ofinsurance in which the financial resources entrusted by customers under the in-
surance premium are subject to investment.
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